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注1） ｲﾝﾀﾚｽﾄ・ｶﾊﾞﾚｯｼﾞ･ﾚｼｵ＝営業キャッシュ・フロー÷利息の支払額
注2） 債務償還年数＝有利子負債÷営業キャッシュ・フロー
注3） デット エクイティ レシオ＝長期債務残高÷株主資本
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●インタレスト・カバレッジ、デット・エクイティ・レシオの改善。
（2000年3月期を100とした指数）
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２．設備投資２．設備投資

●減価償却費を目安とした設備投資

注) 設備投資額は、工事負担金等によるものを除いた数値

減価償却費

非運輸業
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３．固定資産売却３．固定資産売却

（単位：億円）

●固定資産売却の進展

注) 連結キャッシュ・フロー計算書の「有形・無形固定資産の売却による収入」
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４．現預金圧縮４．現預金圧縮
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●現預金圧縮の進展

現金及び現金同等物残高 (連結及び単体）

2001年4月
ＣＭＳスタート
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●長期債務残高及び平均金利は着実に低下
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６．単体長期債務削減の分析６．単体長期債務削減の分析
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●新幹線債務が半分強、社債が４分の１、長期借入金が４分の１弱

200４年3月末 連結貸借対照表（億円、％）

鉄道施設購入長期未払金

2
(0.0)

繰延資産

67,816
(100.0)

11,001
(16.2)

294
(0.4)

45,822
(67.6)

10,697
(15.8)

資 本

少数株主
持 分

固定負債

負債・資本

合 計

67,816
(100.0）

資産合計

63,923
(94.3）

3,891
(5.7)

固定資産

流動負債流動資産

負債・資本資 産

（＊）「新幹線鉄道に係る鉄道施設の譲渡等に関する法律施行令」第１条の、それぞれ第１号、２号、３号に規定されていることによる通称

７．債務構成７．債務構成

9.553.83%(100.0)39,745

11.68

4.05

9.92

5.26%

2.04%

2.60%

(51.2)

(22.8)

(26.0)

20,342
(1,431)

9,064
(1,243)

10,338
(7,178)
(3,160)
( ー)

鉄道施設購入長期未払金

（内１年以内返済）

長期借入金

（内１年以内返済）

社債

（内一般担保債）

（内無担保債）

（内１年以内返済）

平均年限

(単体）

平均金利長期債務の内訳

・同機構が負担する債務の償還資金

・在来線（常磐新線等）の整備

・整備新幹線 等

独立行政法人鉄
道建設・運輸施
設整備支援機構

1991.10～2017.3

1991.10～2017.3

1991.10～2051.9

元利均等

元利均等

元利均等

4.57%

6.35%

6.55%

変動

固定

固定

11,958

4,457

3,568

21,018

6,385

3,665

１号債務※

２号債務※

３号債務※

5.26%20,342総 計

同 上（2002.3）～2022.9元利均等3.61%変動155367モノレール債務

同 上1997.3～2022.3元利均等0.29%変動201279秋田新幹線

5.32%19,98431,069合 計

利 率変動/固定

支払先における用途支払先支払期間支払方法
金 利未払残高

（億円）

買取時元本

（億円）
債務の名称
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●今後は年2,500～3,500億円の償還見込

注１） 見込額は2004年3月末時点
注２） 新幹線１号債務の早期償還額は予定額
注３） 2004年3月期に償還の社債630億円は、貸借対照表上は長期借入金として計上

長期借入金
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８．長期債務の償還見込８．長期債務の償還見込
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９．社債の償還見込９．社債の償還見込

//

●償還額の平準化を意識した資金調達

注） 2004年5月13日現在

200億円
第31回債（4/30）

100億円
第32回債（4/30）



10．２００３～２００４年度の社債発行実績10．２００３～２００４年度の社債発行実績

三菱証券

2008.3.19

2004.3.25

7 bp

0.395％

99.98円

0.39％

400億円

30回
(4年）

みずほ証券

2014.3.19

2004.4.30

7 bp

1.584％

99.96円

1.58％

200億円

31回
(10年）

三菱証券
（事務）
みずほ証券

2013.9.20

2003.10.22

10 bp

1.468％

99.93円

1.46％

400億円

２７回
(10年)

野村証券大和証券
ＳＭＢＣ

日興シティ
証券

野村證券大和証券
ＳＭＢＣ

主幹事
証券会社

2004.4.302003.12.112003.12.42003.4.212003.4.21発 行 日

2024.3.192023.9.202033.9.202022.12.202013.3.19償 還 日

99.85円99.85円99.91円99.89円99.95円発行価格

32回
(20年）

２9回
(20年）

２8回
(30年）

２６回
(20年）

２５回
(10年）

回 号
(年限）

100億円100億円100億円100億円300億円発 行 額

2.26％2.01％2.47％1.19％0.79％クーポン

15 bp19 bp37 bp11 bp10 bpＪＧＢ
スプレッド

2.270％2.020％2.475％1.196％0.795％応募者
利回り

（注）利払日は原則として８月および２月の２５日

●市場環境を勘案した機動的な起債


